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      
   
   
   

             
             
            
             
             
           
           
           
   
        
     
     
           
               
        
              
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               
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                
           
        
             
              
        
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                
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              
              
          
              
           
                
                
          
               
              
                
   

              
          
            
              
               
           
            
            
           
            
           
           
            
            
             
              
               
             
          
               
                
             
            
            
             
             
            
              
             
              
             
            

             
             
              
             
             
             
        
             
            
         
             
              
             
    
  
            
            
            
             
             
              
               
             
            
             
               
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             
            
              
               
             




       
                
             
              
             
             
              
   
             
   
           
          
            
               
                
    
             
            
            

              













H - f lex.
F - f lex.









































Av . inf lation (π~t )









CPI-based RIR (it - πc,t+1)























Real ex. rate (q~t )











Rel cons. (crt - c
r*
t )
             
              
             
             
          
            
            
          
            
              
               
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Av . inf lation (π~t )











CPI-based RIR (it - πc,t+1)

























Real ex. rate (q~t )











Rel cons. (crt - c
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            
            
           
                
          
           
              
              
               
            
           
      

             
           
           
            

   
              
           
                
              
           
            
             
                 
                             
            
            
        
             
              
              
             
            
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          
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       


              
      
              
     
              
          
           
     
           
    
            
  
           
    
             
    
                 
     
             
          
          
             
          

             
          
               
           
           
    
            
        
            
         

            
   
         
   
            
        
           
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                 
               
         

  
             








   


      
               
 
      

      

    















   

  

























      





















   
          






